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A los Accionistas de
NH Hoteles, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de NH HOTELES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
que comprenden los balances de situacidn consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulaciéon es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo
no ha incluido el examen de las cuentas anuales de una parte de las empresas del Grupo cuyos
activos representan aproximadamente un 27% del total de activos consolidados del ejercicio 2004 y
representd en el ejercicio 2003 aproximadamente un 28%, y cuya contribucion al resultado neto
consolidado en el gjercicio 2004 se desglosa en la Nota 29 y en el ejercicio 2003 represent6 unas
pérdidas de 16.681 miles de euros, aproximadamente. Las mencionadas cuentas anuales han sido
examinadas por otros auditores, segun consta en el Anexo I de la memoria consolidada adjunta.
Nuestra opinion expresada en este informe se basa, en lo relativo a la participacion en dichas
empresas unicamente, en los informes de los otros auditores.

2. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores que se
indican en el apartado 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de NH Hoteles, S.A. y sus Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2004 y 2003
y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen toda la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

3. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004.

jo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el

ionado en este mismo apartado y no incluye la revisidén de informacién distinta de la
etir de los registros contables de NH Hoteles, S.A. y sus Sociedades Dependientes.
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